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INFORMAÇÃO TRIMESTRAL INDIVIDUAL (Não Auditada)

Empresa: ALTRI, SGPS, S.A.

Sede: R. GENERAL NORTON DE MATOS, 68, PORTO NIPC: 507 172 086

Período de referência: Valores de referência em Euros

          1º Trimestre               3º Trimestre                         Início: 01/01/2008   Fim:30/09/2008

Individual

30-09-2008 31-12-2007 Var. (%)

ACTIVO

  Imobilizado (líquido) 88.505.850 124.517.232 -29%

    Imobilizações incorpóreas 32.608 45.763 -29%

    Imobilizações corpóreas 2.601 78 3235%

    Investimentos em filiais e associadas 88.470.641 124.471.391 -

  Dívidas de terceiros (líquido) 15.779 1.534.743 -99%

    Médio e longo prazo - - -

    Curto prazo 15.779 1.534.743 -99%

CAPITAL PRÓPRIO

  Valor do Capital social 25.641.459 25.641.459 -

    Nº acções ordinárias 102.565.836 102.565.836 -

    Nº acções de outra natureza - - -

  Valor das Acções próprias - - -

    Nº acções com voto - - -

    Nº acções pref. sem voto - - -

PASSIVO

  Provisões - - -

  Dívidas a terceiros 49.608.688 43.250.068 15%

    Médio e longo prazo - - -

    Curto prazo 49.608.688 43.250.068 15%

TOTAL DO ACTIVO (líquido) 88.949.035 126.245.336 -30%

TOTAL DO CAPITAL PRÓPRIO 39.208.314 82.962.788 -53%

TOTAL DO PASSIVO 49.740.721 43.282.548 15%

Individual

30-09-2008 30-09-2007 Var. (%)

Vendas e Prestação de serviços - - -

Variação da Produção - - -

CMVMC e dos Serviços prestados - - -

Resultados brutos - - -

Resultados operacionais (616.533) (183.423) -236%

Resultados financeiros (2.006.480) 2.229.340 190%

Resultados correntes (2.623.013) 2.045.917 228%

Resultados extraordinários 121 - -

Imposto sobre o rendimento - - -

Resultado líquido ao trimestre (2.622.892) 2.045.917 228%

Resultado líquido ao trimestre por acção (0,03) 0,02 228%

Autofinanciamento (1) (2.608.342) 2.048.991 227%
(1) Autofinanciamento = Resultado líquido + Amortizações + Provisões

Rubricas do Balanço

Rubricas da Demonstração dos Resultados
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INFORMAÇÃO TRIMESTRAL CONSOLIDADA (Não Auditada)

Empresa: ALTRI, SGPS, S.A.

Sede: R. GENERAL NORTON DE MATOS, 68, PORTO NIPC: 507 172 086

Período de referência: Valores de referência em Euros

          1º Trimestre               3º Trimestre                         Início: 01/01/2008   Fim:30/09/2008

Consolidada (IFRS)

30-09-2008 31-12-2007 Var. (%)

ACTIVO

Activos fixos tangíveis 408.762.486 314.751.323 30%

Goodwill 269.366.752 270.523.604 -

Activos intangíveis 776.363 967.621 -20%

Investimentos em associadas 16.595.622 11.481.318 45%

Instrumentos financeiros detidos até à maturidade - - -

Activos financeiros disponíveis para venda 825.316 882.572 -6%

Contas a receber terceiros (act. comercial) 81.409.888 98.059.919 -17%

CAPITAL PRÓPRIO

  Capital social 25.641.459 25.641.459 -

    Nº acções ordinárias 102.565.836 102.565.836 -

    Nº acções de outra natureza - - -

  Acções próprias - - -

    Nº acções com voto - - -

    Nº acções pref. sem voto - - -

Ajustamentos incluídos no capital próprio - - -

Interesses Minoritários 332.079 274.494 21%

PASSIVO

Provisões 4.941.659 4.817.457 3%

Contas a pagar terceiros (act. comercial) 85.811.073 66.459.591 29%

Outros passivos financeiros 575.000 689.000 -17%

TOTAL DO ACTIVO 1.014.480.734 1.056.118.661 -4%

TOTAL DO CAPITAL PRÓPRIO 85.884.006 118.276.357 -27%

TOTAL DO PASSIVO 928.596.728 937.842.304 -1%

Consolidada (IFRS)

30-09-2008 30-09-2007 Var. (%)

Réditos 242.825.151 314.562.520 -23%

Custo das Vendas ou da Prestação de Serviços (79.078.870) (114.188.681) -31%

Resultados brutos 163.746.281 200.373.839 -18%

Resultados antes de gastos financeiros, impostos, depreciações e amortizações 59.504.524 80.189.435 -26%

Resultados Financeiros (27.396.357) (23.837.664) -15%

Impostos (285.388) (6.069.094) -95%

Interesses Minoritários (86.463) (57.961) -49%

Resultado líquido ao trimestre atribuível aos accionistas da empresa-mãe 11.096.311 29.025.270 -62%

Resultado líquido ao trimestre por acção básico 0,11 0,28 -62%

Resultado líquido ao trimestre por acção diluído 0,11 0,28 -62%

Elementos do Balanço

Elementos da Demonstração dos Resultados
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A Altri foi constituída em Março de 2005, sendo o resultado do processo de cisão da Cofina. A 

empresa está cotada na Euronext Lisboa, integrando o seu índice de referência, o PSI20. A 

actividade central da Altri é a produção de pasta de papel estando, também, presente no sector 

de energias renováveis de base florestal nomeadamente, cogeração industrial e biomassa.

Em Junho de 2008 concretizou-se um processo de cisão, através do qual a empresa de aços e 

sistemas de armazenagem FRamada deixou de integrar a Altri.

Actualmente, a Altri detém 3 fábricas de pasta de papel com uma capacidade instalada 

superior a 500 mil toneladas/ano de pasta de papel branqueada de eucalipto. A empresa tem 

em curso projectos de investimento que permitirão aumentar a sua capacidade de produção 

para mais de 900 mil toneladas/ano em 2010. Destes investimentos, destaque-se o projecto de 

expansão de capacidade da Celbi, que durante o segundo trimestre de 2009 duplicará a sua 

capacidade instalada para cerca de 600 mil toneladas/ano.

Durante os primeiros nove meses de 2008 os factos mais marcantes da actividade da Altri 

foram:

­ Cisão da FRamada;

­ Cerca de 79 mil hectares de floresta sob gestão em Portugal;

­ Certificação Forest Stewardship Council (FSC) integral da floresta gerida pela Altri;

­ Arranque da nova linha de branqueamento da Celtejo;

­ Remodelação da linha de produção de pasta da Celbi, no âmbito do projecto de 

expansão de capacidade em curso.

A estrutura orgânica do Grupo Altri pode ser representada como segue:

Caima

Pasta de papel

100% Celtejo

Pasta e papel

99,58%

EDP Bioeléctrica

Produção de energia renovável

50%

Celbi

Pasta de papel

100%

Informação financeira 9 meses 2008
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A informação financeira apresentada foi preparada de acordo com os princípios de 

reconhecimento e mensuração das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

A informação financeira apresentada apenas se refere à actividade florestal e de pasta de 

papel, sendo o resultado dos meses de actividade da FRamada no seio do grupo Altri em 2008 

(5 meses) contabilizado na rubrica “Resultado do período de unidades operacionais em 

descontinuação”.

Principais indicadores

Receitas Operacionais 242.825 235.181 3,3%

Custos operacionais (a) 183.321 163.618 12,0%

EBITDA (b) 59.505 71.563 -16,9%
Margem EBITDA 24,5% 30,4% -5,9 pp

Amortizações Correntes (-) 21.952 19.157 14,6%

EBIT 37.553 52.406 -28,3%
Margem EBIT 15,5% 22,3% -6,8 pp

Resultados Financeiros (27.396) (22.577) 21,3%

Res. Antes Imp. e Minoritários 10.157 29.829 -66,0%

Imposto IRC (285) (4.527) -93,7%
Interesses Minoritários (-) 86 58 49,2%

Resultado Líquido  (c) 9.785 25.245 -61,2%

Unidades operacionais em descontinuação
Resultado do período de unidades operacionais em descontinuação 1.312 3.781

Resultado líquido consolidado (c) 11.096 29.025 -61,8%
(valores em milhares de Euros)

(*) actividade florestal e de pasta de papel

(**) actividade consolidada, conforme publicado

(a) Custos operacionais excluindo amortizações

(b) EBITDA = resultados operacionais + amortizações

(c) Resultado líquido atribuível aos accionistas da Empresa mãe

Var%
9 meses 07

9M08/9M07
9 meses 08

Conforme referido, 2008 é um ano de grandes investimentos em expansão da capacidade de 

produção e melhorias da eficiência operacional, destacando-se o arranque da nova linha de 

branqueamento na Celtejo (2º trimestre de 2008) e a instalação da nova linha de produção de 

pasta da Celbi, que se prolongou para além do mês de Setembro de 2008. Como é normal 

neste tipo de projectos industriais, tanto o arranque da Celtejo, como a paragem da Celbi, 

envolvem custos operacionais e redução da capacidade produtiva, não recorrentes.

Informação financeira 9 meses 2008
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Durante os primeiros nove meses de 2008, os proveitos operacionais totais atingiram cerca de 

243 milhões de Euros, o que corresponde a um crescimento de 3% face aos proveitos 

registados no período homólogo de 2007.

Ao nível dos custos operacionais, durante os primeiros nove meses de 2008 face ao período 

homólogo de 2007, registou-se um aumento do custo das matérias primas, nomeadamente,

madeira e químicos. O aumento do preço da madeira foi motivado, essencialmente, por duas 

causas: (1) aumento da procura por parte dos produtores de pasta de papel que operam no 

mercado português e; (2) menor stock de madeira disponível para corte, como consequência 

dos grandes incêndios florestais de 2003 e 2005 em Portugal.

O EBITDA foi de cerca de 60 milhões de Euros, enquanto que no período homólogo de 2007 

tinha sido de cerca de 72 milhões de Euros (-17%). O Resultado operacional (EBIT) atingido 

até ao final de Setembro de 2008 foi de cerca de 38 milhões de Euros, o que corresponde a um 

decréscimo de 28% face aos 52 milhões de Euros atingidos durante os primeiros nove meses

de 2007.

O Lucro líquido após interesses minoritários, da área florestal e de pasta de papel, ascendeu a 

cerca de 11 milhões de Euros, inferior em 62% ao lucro registado no primeiro semestre de 

2007.

Investimento e endividamento

O investimento total (CAPEX), realizado durante os primeiros nove meses de 2008, ascendeu a 

196 milhões de Euros, sendo a Celbi o principal destinatário do investimento realizado, com 

cerca de 154 milhões de Euros.

O projecto de duplicação da capacidade de produção da Celbi está a decorrer de acordo com o 

orçamento e o prazo de execução previamente definidos. Assim, durante o segundo trimestre 

de 2009, a Celbi estará apta a produzir cerca de 600 mil toneladas de pasta branqueada de 

eucalipto por ano.

O endividamento nominal remunerado líquido da Altri em 30 de Setembro de 2008 ascendia a 

682 milhões de euros. Registe-se ainda, que a totalidade das necessidades de financiamento 

para o investimento em curso se encontram integralmente asseguradas.

Informação financeira 9 meses 2008
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Mercado de pasta de papel

O mercado mundial de pasta de papel, nomeadamente de pasta branqueada de eucalipto 

(BEKP), sofreu um abrandamento durante o 3º trimestre de 2008, motivado essencialmente 

pelas consequências da crise financeira internacional. No entanto, dois factores merecem ser 

realçados: (1) vários produtores mundiais têm anunciado paragens técnicas no sentido de 

reduzir a oferta de pasta disponível no mercado e (2) o cancelamento e suspensão de vários 

projectos, quer de expansão de capacidade existente, quer de novas fábricas, anunciados em 

anos anteriores.

Em termos cambiais, a valorização do dólar americano (USD) face ao Euro (EUR) levou a que 

o preço da pasta BEKP se tenha valorizado em EUR.

Assim, o preço de mercado da pasta BEKP (de acordo com o PIX), no fim de Setembro, era de 

812,8 USD, o que correspondeu a um valor de 555,2 EUR. Em termos médios, durante os

primeiros nove meses de 2008, o preço foi de cerca de 818,8 USD/ton, o que representa um 

crescimento de 19% face ao preço médio registado no período homólogo de 2007 (686,7

USD/ton). Convertendo para euros, verificou-se que o preço médio da pasta BEKP se cifrou 

nos 539,1 EUR/ton, o que corresponde a um crescimento de cerca de 5% face ao preço médio 

do registado no período homólogo de 2007, que foi de 511,2 EUR/ton.

Durante os primeiros nove meses de 2008, as unidades da Altri produziram cerca de 434 mil 

toneladas de pasta e papel, o que corresponde a um decréscimo de 8% face ao período 

homólogo do ano anterior.

Porto, 5 de Novembro de 2008

Informação financeira 1º semestre 2008


