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1. CARACTERIZAGCAO DO ICAE
EMITENTE:

OBJECTO DE INVESTIMENTO:

PERFIL DO AFORRADOR:

GARANTIA DO CAPITAL INVESTIDO:

REMUNERAGAO:

ACTIVOS FINANCEIROS SUBJACENTES OU
ASSOCIADOS:

BANCO BPI, S.A.
Sede: Rua Tenente Valadim, 284 - 4100-476 PORTO

Telefone 22 207 50 00 Fax 22 207 58 88 www.bancobpi.pt

Obrigacoes de Caixa
BPI China 70% 2007-2010

Instrumento de Captacdo de Aforro Estruturado (ICAE)

Novembro de 2007

Banco BPI, S.A.

O BPI China 70% 2007-2010 é um instrumento de captacdo de
aforro estruturado (ICAE), na acepgao do Aviso do Banco de Portugal
n°6/2002, de 18 de Setembro de 2002, emitido sob a forma de
Obrigagdes de Caixa.

Na Ficha Técnica do produto, que constitui o Capitulo 2 (Ficha Técnica)
deste prospecto, constam todas as especificagdes e caracteristicas do

mesmo.

O BPI China 70% 2007-2010 é dirigido a investidores sem
necessidade de liquidez a curto prazo que procurem rentabilizar os
seus investimentos através da exposicdo a indices accionistas chineses

(China e Hong Kong).

Esta emissdao garante integralmente, na Data de Reembolso, o capital
inicialmente investido, ndo existindo deste modo, risco de perda do
capital dos investidores que subscrevam o BPI China 70% 2007-
2010 durante o periodo de subscricio e o mantenham até ao
vencimento. Caso o investidor decida vender antecipadamente as suas
obrigacbes, o preco de venda das obrigacdes poderad ser inferior ou
superior ao seu valor nominal, dependendo das condicdes de mercado

prevalecentes a data de venda.

A remuneracao do BPI China 70% 2007-2010 a distribuir na Data
de Reembolso corresponde ao valor maximo entre (i) 0% e (i)
70% da variacdo do Cabaz de Indices (sendo o valor final dado pela
média aritmética simples do valor do Cabaz nos ultimos 24 meses da
emissdo, 24 observacbes e o valor de partida dado pela média
aritmética do valor do Cabaz nos primeiros cinco dias, 5 observagdes).

Cabaz de 2 Indices accionistas com pesos iguais

. Ticker
i Indice Peso
Bloomberg
1| Hang Seng China Enterprises Index HSCEI Index 50%
2 Hang Seng Index HSI Index 50%
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FACTORES QUE INFLUENCIAM O VALOR DO

INVESTIMENTO:

EVOLUGCAO DO VALOR DOS ACTIVOS
FINANCEIROS SUBJACENTES OU
ASSOCIADOS:

PRAZO DEFINIDO PARA O INVESTIMENTO:

2. FICHA TECNICA

EMITENTE:
FORMATO:

MONTANTE GLOBAL:

VALOR NOMINAL:

MOEDA DE DENOMINACAO:
PRECO DE SUBSCRIGAO:
INVESTIMENTO MINIMO:
INVESTIMENTO MAXIMO:
MULTIPLOS DE SUBSCRIGAO:
REALIZAGAO:

DATA DE EMISSAO:

REPRESENTAGAO DAS OBRIGACOES:

SUBSCRICAO:

PERIODO DE SUBSCRIGAO:
DATA DE LIQUIDAGAO:

PRAZO DE EMPRESTIMO:

REEMBOLSO E DATA DE REEMBOLSO:

D1A UTIL:

BANCO BPI, S.A.

Sede: Rua Tenente Valadim, 284 - 4100-476 PORTO
Telefone 22 207 50 00 Fax 22 207 58 88 www.bancobpi.pt

A remuneracdo do BPI China 70% 2007-2010 na Data de
Reembolso depende da evolucdo do Cabaz de Indices. Por outro lado,
existe o risco de flutuagdo do prego do investimento em mercado
secundario decorrente da variacdo das taxas de juro, dos indices
pertencentes ao cabaz bem como das suas volatilidades, correlagbes e

expectativa de dividendos.

Consultar Ficha Técnica.

O BPI China 70% 2007-2010 tera vencimento em 15 de Novembro

de 2010, sendo este o horizonte de investimento.

Banco BPI S.A.
Obrigacbes de Caixa

Até EUR 20,000,000
EUR 100.

EUR.

100%.

EUR 1,000.

Sujeito ao montante disponivel a data de subscrigdo.
EUR 100.

Pagamento integral na data de emissao.

15 de Novembro de 2007

Valores mobilidrios escriturais ao portador, centralizados na Central de
Valores Mobiliarios.

Pablica.

De 10 de Outubro de 2007 a 12 de Novembro de 2007.
15 de Novembro de 2007
3 anos

De uma sé vez, em 15 de Novembro de 2010. Caso este dia n&o
seja DIA UTIL, o reembolso serd efectuado no DIA UTIL

imediatamente a seguir.

Qualquer dia no qual possam ser efectuados pagamentos em Londres
e qualquer dia em que o sistema TARGET (Trans-European Automated
Real Time Gross Settlement Express Transfer System) esteja em

funcionamento.
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VALOR DE REEMBOLSO:

REMUNERAGAO VARIAVEL (RV):

CABAZ:

BANCO BPI, S.A.

Sede: Rua Tenente Valadim, 284 - 4100-476 PORTO
Telefone 22 207 50 00 Fax 22 207 58 88 www.bancobpi.pt

Valor Nominal

A remuneragdo do BPI China 70% 2007-2010 a distribuir na Data
de Reembolso corresponde ao valor maximo entre (i) 0% e (ii)
70% da variacdo do Cabaz de Indices (sendo o valor final dado pela
média aritmética simples do valor do Cabaz nos Ultimos 24 meses da
emissdo, 24 observacGes e o valor de partida dado pela média

aritmética do valor do Cabaz nos primeiros cinco dias, 5 observagdes).
Sera calculada de acordo com o seguinte procedimento:

1) Para cada Indice (i = 1, 2), calcula-se a sua Performance:
Performance = (Indice Médio - Indice Inicial) / Indice Inicial

Sendo:

indice Inicial a soma do Valor de Observacdo do indice nos primeiros

cinco dias a partir e incluindo a data de emissédo, a dividir pelo nimero

de observacgGes (5 observacdes diarias).

indice Médio a soma do Valor de Observacdo do indice no 1° dia de

calendario de Dezembro de 2008 a Novembro de 2010, a dividir pelo

ndmero de observagdes (24 observagGes mensais).

2) Calcula-se a Performance do Cabaz, dada pela média ponderada

da Performance dos 2 Indices:

Performance Cabaz = Peso 1 x Performancel +

Peso 2 x Performance2
3) Finalmente, calcula-se a Remuneragao Variavel:
RV = Valor Nominal x 70% x Max {0%, Performance Cabaz}

Cabaz de 2 Indices accionistas com pesos iguais

. Ticker
i Indice Peso
Bloomberg
1| Hang Seng China Enterprises Index HSCEI Index 50%
2 Hang Seng Index HSI Index 50%

Consultar 3. Condigoes Particulares de Calculo e 4. Anexo A.
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PRESCRIGCAO DE JUROS E RENDIMENTO:

PRESCRIGAO DE REEMBOLSO:

REGIME FISCAL:

TAXA DE RENTABILIDADE EFECTIVA:

TAXA NOMINAL MAXIMA:

TAXA NOMINAL MINIMA:

ADMISSAO A NEGOCIAGAO:

ORGANIZAGAO E LIDERANCA:
AGENTE CALCULADOR:

ComISSOES E ENCARGOS ASSOCIADOS A
SUBSCRIGAO DO ICAE:

BANCO BPI, S.A.
Sede: Rua Tenente Valadim, 284 - 4100-476 PORTO
Telefone 22 207 50 00 Fax 22 207 58 88 www.bancobpi.pt

Nos termos do artigo 1° do Decreto-Lei n.° 187/70, de 30 de Abril,
consideram-se abandonados a favor do estado os juros ou outros
rendimentos das obrigagdes quando, durante o prazo de cinco anos, os
seus titulares ou possuidores ndao os hajam cobrado ou tentado cobrar
ou ndo tenham manifestado por outro modo legitimo e inequivoco o
seu direito sobre esses juros ou rendimentos.

Nos termos do artigo 1° do Decreto-lei n.°© 187/70, de 30 de Abril,
consideram-se abandonados a favor do Estado, entre outros valores,
as obrigagdes quando, durante o prazo de vinte anos, os seus titulares
ou possuidores ndo hajam cobrado ou tentado cobrar os respectivos
juros ou outros rendimentos ou ndo tenham manifestado por outro

modo legitimo e inequivoco o seu direito sobre esses titulos.

Os juros e outras formas de remuneracdao de obrigagdes sao
considerados rendimentos de capitais e tributados por retencdo na
fonte a taxa de 20%, com caracter liberatério em sede de IRS e
considerada pagamento por conta em sede de IRC. Estdo sujeitas a
tributagdo as mais-valias obtidas na alienagdo de obrigagdes por
sujeitos passivos de IRC. Estdo excluidas de tributacdo as mais-valias
obtidas na alienagdo de obrigagdes por sujeitos passivos de IRS.

Estdo sujeitas a Imposto de Selo a taxa de 10% as transmissoes
gratuitas de obrigagdes a favor de pessoas singulares, excepto se
efectuadas a favor de cOnjuge, descendentes e ascendentes.

Estdo excluidas da incidéncia de Imposto do Selo as transmissdes
gratuitas de obrigagOes a favor de sujeitos passivos de IRC.

A presente clausula constitui um resumo do regime fiscal, para
sujeitos passivos residentes em Portugal, a data do inicio do periodo
de subscricdo da presente emissdo e nao dispensa a consulta da
legislagdo aplicavel.

Ndo determinavel a Data de Emissdo, dado depender do valor do

Cabaz de Indices, calculada de acordo com as condices da emiss&o.

Ndo determinavel a Data de Emissdo, dado depender do valor do

Cabaz de indices, calculada de acordo com as condigbes da emissao.

Caso o investidor mantenha as obrigacbes desde a Data de Emissdo
até a Data de Reembolso, a Taxa Nominal Minima sera de zero uma
vez que se trata de uma emiss3do que garante o Valor Nominal na Data
de Reembolso.

Ndo esta prevista a admissdo a negociagdo.
Banco BPI, S.A..
Banco BPI, S.A..

N&o existem despesas e comissGes associados a subscricdo. Na Data
de Reembolso ou caso as obrigagdes sejam transaccionadas em
mercado secundario, sera aplicado o pregario em vigor no Banco BPI,

custos de transacgdao em Bolsa e os demais custos e taxas legais.
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FONTES DISPONIVEIS PARA O valor do ICAE pode ser consultado:
ACOMPANHAMENTO DA EVOLUCAO DO = dos sites publicos do Banco BPI:
ICAE: www.BPIInvestimentos.pt

www.BancoBPI.pt
=ou em qualquer balcdo do Banco BPI.

CONTACTOS PARA SUBSCRICAO: Banco BPI, S.A., Banco Portugués de Investimento e outras entidades
com as quais o Banco BPI, S.A. venha a acordar a distribuicdo desta
emissdo.

INFORMACOES ADICIONAIS: A informacdo constante no presente prospecto informativo é valida até
a Data de Emissdo, salvo ocorréncia de alteragdes legislativas ou
regulamentares ou caso fortuito ou de forga maior. Os termos e
condigBes constantes no Prospecto Informativo sdo validos até a Data
de Reembolso das obrigagdes, salvo alteragbes aprovadas pelos

obrigacionistas nos termos legais.

ISIN:

3. CONDICOES PARTICULARES DE CALCULO

Os dias referidos em Indice Inicial e Indice Médio no ponto Remuneracdo Varidvel sdo adiante designados
por Dia(s) de Observagao. Se qualquer um dos Dias de Observagao ndo for um Dia de Mercado para um
determinado Indice que faz parte do Cabaz, o Valor de Observacgdo de todos os Indices serd apurado no Dia

de Mercado seguinte para todos os Indices do Cabaz.

Dia de Mercado significa qualquer dia no qual cada Bolsa e cada Mercado Relevante esteja programado para

estar aberto para negociagdo da respectiva sessdo regular.

Valor de Observacdo significa o valor do indice a hora habitual de encerramento da negociacdo nas
respectivas Bolsas, sem ter em conta prolongamentos de horario ou negociagdes fora do horario normal de

funcionamento.

Caso na opinido do Agente Calculador ocorra um Evento Perturbador de Mercado relativamente a qualquer
Indice do Cabaz num Dia de Observagao, que impossibilite ou deturpe a determinagdo do respectivo Valor de
Observagdo nesse dia ou na eventualidade da ocorréncia de qualquer facto que o Agente Calculador entenda
justificar a necessidade de ajustamento da cotacdo do(s) Indice(s) e/ou da sua substituicio, o Agente
Calculador procederd aos ajustamentos e/ou substituicdes que entender necessarios, conforme achar
apropriado, de acordo com critérios de mercado, com o objectivo de reflectir nos termos do reembolso final o
valor real da operagdo inicialmente contratada.

O Agente Calculador actuard sempre de boa fé e de acordo com as regras de mercado e salvo manifesto erro os

valores calculados serdo finais e definitivos.
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Bolsas e Mercados Relevantes

indice Bolsa Mercado Relevante
Hang Seng China Enterprises Index Hong Kong Stock Exchange Hong Kong Futures Exchange
Hang Seng Index Hong Kong Stock Exchange Hong Kong Futures Exchange

Disclaimer do Emitente (aplicavel a cada um dos Indices do Cabaz)

Toda a informagdo contida neste Prospecto Informativo relacionada com o Indice, incluindo, sem limitacdo, a
sua composicdo, métodos de cdlculo e alteragSes na composicdo foi retirada de fontes de dominio publico
disponibilizadas pelo Sponsor do Indice ou de outras fontes publicas. O Emitente ndo fez a verificagdo
independente dessa informacdao. O Emitente ndo se responsabiliza por quaisquer erros, omissdes ou por
correccbes subsequentes no célculo e publicacdo do Indice.

Disclaimer do Indice (aplicavel a cada um dos Indices do Cabaz)

0 Sponsor do Indice ndo faz qualquer declaracdo, explicita ou implicita, aos obrigacionistas ou a qualquer outra
pessoa quanto aos resultados a obter decorrentes do uso do Indice e/ou quanto ao nivel a que o Indice se
encontrard numa dada hora ou dada data ou em qualquer outra situacdo. Nem o Indice nem o respectivo
Sponsor é responsabilizavel (por negligéncia ou outra) por qualquer erro do/no Indice e o Sponsor ndo se
encontra obrigado a avisar qualquer pessoa em caso de ocorréncia de erro. O Sponsor do Indice n&o faz
qualquer alegagdo ou mengdo, explicita ou implicita, aos obrigacionistas ou a qualquer outra pessoa quanto a
razoabilidade da compra das ObrigagGes ou tomada de risco inerente as Obrigacdes. Nem o Emitente nem o
Agente Calculador serdo responsabilizaveis perante os obrigacionistas ou qualquer outra parte por qualquer acto
ou omiss&o do Sponsor do Indice em relacdo ao calculo, ajustamento ou manutencdo do Indice. O Emitente e o
Agente Calculador ndo sdo controlados nem controlam o Indice e/ou o Sponsor do Indice e ndo exercem
qualquer influéncia sobre o calculo, composicdo e divulgacdo do Indice. Embora o Agente Calculador procure
obter informagdo relativa ao indice em fontes de dominio publico por ele consideradas fiaveis, ndo verificara de
forma independente essa informacdo. Sendo assim, ndo é feita qualquer alegacdo, garantia ou promessa
(explicita ou implicita) quanto a acuidade, integralidade ou disponibilizagdo atempada da informacdo relativa ao
Indice.
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4. ANEXO A - CaBAz DE INDICES

4.1 - HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX

4.1.1 — DESCRIGCAO:

O Hang Seng China Enterprises Index é um indice ponderado pela capitalizagdo bolsista de empresas
controladas pelo Estado Chinés e listadas na Hong Kong Stock Exchange. O indice foi constituido a 3 de Janeiro

de 2000 com valor base de 2000. O Sponsor actual é “HSI Services Limited”. A moeda de referéncia é o Ddlar

de Hong Kong (HKD).

4.1.2 - LOCAL DE DIVULGAGAO:

O valor do Indice, assim como informacdo adicional, pode ser consultado no Sistema de Informago

“Bloomberg” através do respectivo ticker (HSCEI Index), ou através do seguinte endereco de internet:

www.hsi.com.hk.

4.1.3 - COMPOSICAO:

Com base nos valores do Indice na sessdo de 3 de Outubro de 2007, as cinco empresas com maior peso no

Indice eram as seguintes:

Empresa Ticker Bloomberg Peso (%)
China Life Insurance Co Ltd 2628 HK 11.588
PetroChina Co Ltd 857 HK 9.893
China Construction Bank Corp 939 HK 8.161
Industrial & Commercial Bank of China 1398 HK 7.185
China Shenhua Energy Co Ltd 1088 HK 5.520

4.1.4 - EVOLUGAO HISTORICA, RENTABILIDADE E RISCO:

Evolucgao Histérica

O gréfico seguinte apresenta a evolugdo histérica do Indice desde 01 Outubro 2004 até 01 Outubro 2007.

18000 4
16000 +
14000 +
12000 4
10000 4
8000 4
6000 +
4000 +
2000 +

0

2004-Out
2004-Dez
2005-Fev 4
2005-Abr
2005-Jun A
2005-Ago -
2005-0ut
2005-Dez -
2006-Fev 7
2006-Abr -
2006-Jun
2006-Ago -
2006-0ut
2006-Dez -
2007-Fev 4
2007-Abr
2007-Jun

BANCO BPI, S.A.
Sede: Rua Tenente Valadim, 284 - 4100-476 PORTO
Telefone 22 207 50 00 Fax 22 207 58 88 www.bancobpi.pt

Capital Social Eur 760.000.000 - Pessoa Colectiva n.° 501214534 - CRCP sob o n.© 501214534

2007-Ago A

2007-Out -

Prospecto Informativo Completo - OBRIGACOES DE CAIXA BPI China 70% 2007-2010 - 7/10




Rentabilidade (variacao anual) e Risco (volatilidade)

A tabela seguinte apresenta a evolucdo histérica anual do Indice desde 01 Outubro de 2004 até 01 de Outubro

de 2007 e a volatilidade do indice ao longo desse periodo.

HSCEI Variagao
Data Index (1)9
2004-10-01 4649.66
2005-10-03 5248.23 12.87%
2006-10-02 7097.25 35.23%
2007-10-01 17017.94 139.78%
Volatilidade (2) 25.11%

4.2 — HANG SENG INDEX
4.2.1 - DESCRICAO:

O Hang Seng Index ¢é um indice ponderado pela capitalizagdo bolsista de, actualmente, 40 empresas,
representando aproximadamente 70% da capitalizagdo bolsista da Hong Kong Stock Exchange. O indice foi
constituido a 31 de Julho de 1964 com valor base de 2000. O Sponsor actual é “HSI Services Limited”. A moeda
de referéncia é o Délar de Hong Kong (HKD).

4.2.2 - LOoCAL DE DIVULGAGAO:
O valor do Indice, assim como informacdo adicional, pode ser consultado no Sistema de Informacdo

“Bloomberg” através do respectivo ticker (HSI Index), ou através do seguinte endereco de internet:
www.hsi.com.hk.

4.2.3 — COMPOSIGCAO:

Com base nos valores do Indice na sess&o de 3 de Outubro de 2007, as cinco empresas com maior peso no
Indice eram as seguintes:

Empresa Ticker Bloomberg Peso (%)
China Mobile Ltd 941 HK 14.512
HSBC Holdings Plc 5 HK 13.893
China Life Insurance Co Ltd 2628 HK 6.446
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd 388 HK 4.676
China Construction Bank Corp 939 HK 4.540

BANCO BPI, S.A.
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4.2.4 - EVOLUGAO HISTORICA, RENTABILIDADE E RISCO:

Evolucgao Histoérica

O gréfico seguinte apresenta a evolugdo histérica do Indice desde 01 Outubro 2004 até 01 Outubro 2007.
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Rentabilidade (variagao anual) e Risco (volatilidade)

A tabela seguinte apresenta a evolugdo histérica anual do Indice desde 01 Outubro de 2004 até 01 de Outubro

de 2007 e a volatilidade do Indice ao longo desse periodo.

HSI Variagao
Data Index (1)

2004-10-01 13120.03

2005-10-03 15394.39 17.34%
2006-10-02 17543.05 13.96%
2007-10-01 27142.47 54.72%

Volatilidade (2) 15.99%
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NOTAS:

(1) Variagdo é calculada de acordo com a seguinte formula:
(Valor Final - Valor Inicial) / Valor Inicial
Em que:
Valor Inicial é o valor oficial de fecho do Indice no primeiro dia do periodo analisado.
Valor Final é o valor oficial de fecho do Indice no ultimo dia do periodo analisado.

(2) Volatilidade, dada pelo desvio-padrdo, é uma medida do qudo afastados afastados as observagbes se
encontram do valor médio das observacGes. Pode ser calculada de acordo com a seguinte formula:

3" (Valor(t) - Média)?
t=1

n-1
Em que:

Valor(t) é o valor oficial de fecho do Indice na data de observagdo t (t = 1,2,..., n).
Média é o valor médio do valor oficial de fecho do Indice no periodo analisado.

n é o numero de observagdes utilizadas.

Na tabelas anteriores, a volatilidade foi calculada ndo com base no valor oficial de fecho de cada um dos indices,
mas sim com base nas variagdes logaritmicas semanais e depois anualizada (de modo a dar uma nogdo da
volatilidade num periodo temporal de um ano, ou seja, durante 52 dias Uteis).

Deve ser referido que os dados apresentados representam apenas dados historicos relativos a
evolucdo do valor do Indice ndo podendo ser entendido de qualquer forma como uma garantia de

rendibilidade futura.
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