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Telecoms brasileiras ao
rubro
FINANCIAL TIMES
00:05

Este tem sido um ano intenso para a OI, a segunda maior

empresa de telecomunicações do Brasil, em termos de

capitalização bolsista.

Em Maio, comprou a Portugal Telecom através de um aumento de

capital de 8 mil milhões de reais. Anteontem, anunciou a intenção

de adquirir a participação de dois terços da Telecom Itália no

operador móvel TIM Brasil. O negócio poderá suscitar problemas de

financiamento - o passivo líquido da Oi já é superior a quatro vezes

os lucros antes de encargos financeiros, impostos, depreciações e

amortizações. A empresa teria de recorrer novamente aos

investidores. Isto não passou despercebido aos mercados e as

acções da Oi subiram 6%, tal como as da TIM.

A subida é residual no contexto da Oi em 2014: uma queda de 60%

da cotação até à data. Porém, o negócio da TIM demonstra que a

Oi poderia ser um elemento de consolidação no mercado móvel

brasileiro. Existem mais três operadores, além da Oi, no Brasil: Vivo

(detida pela Telefónica), Claro (America Movil) e TIM. A

concorrência acérrima tem provocado uma queda das margens de

EBITDA de todos. Segundo o Berenberg, a margem EBITDA da Oi

caiu 35% desde 2010. A entidade resultante da fusão seria o maior

‘player' em cinco dos mais populosos estados do Brasil. É óbvio que

a Oi teria de alienar activos para cumprir os requisitos do regulador

anti-monopólio CADE nos mercados em que a nova entidade

excederia os 50% de quota. Porém, uma combinação Oi eTIM iria

ultrapassar esse limiar em muitos menos mercados do que no caso

de uma combinação da Tim com a Vivo ou Claro. É por isso que a

Oi se afigura como o comprador certo. Se a Oi comprar a TIM, o

seu endividamento cairia para 3,8 vezes o EBITDA, mesmo sem um

aumento de capital. Esta correcção do balanço pode ajudar a

estabilizar as margens de lucro, sendo compreensível a satisfação

do mercado.

Dois grandes negócios no mesmo ano é muita coisa para digerir,

mas a gestão da Oi já andava há algum tempo de olho na TIM.

Podem avançar sem sentimentos de culpa.
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Malaysia Airlines
vai despedir seis mil
funcionários
FILIPE GARCIA

Com dois acidentes no espaço de um

ano, transportadora aérea prepara

reestruturação que prevê o despedimento

de seis mil trabalhadores.
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Carteira real de
encomendas
próxima dos 6,5 mil
milhões
NUNO MIGUEL SILVA

Maior contrato de sempre do grupo,

ganho nos Camarões, ainda não está

contabilizado.
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Crise do BES/GES
passa ao lado do
grupo
NUNO MIGUEL SILVA

Mota-Engil nega exposição ao grupo e

garante que parceria com a Ascendi se

vai integrar no novo Banco.
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Crise do BES/GES passa ao lado do

grupo

Carteira real de encomendas próxima

dos 6,5 mil milhões
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Mota-Engil garante
ter “a melhor
proposta para a EGF”
NUNO MIGUEL SILVA

A poucos dias do desfecho da

privatização da empresa, o grupo

português aproveita para salientar as

vantagens da sua proposta.
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JP Morgan entre os
bancos atacados por
‘hackers’ russos
ECONÓMICO

‘Hackers’ russos atacaram este mês o

banco de investimento JP Morgan e, pelo

menos, outras quatro instituições, no que

terá sido uma acção coordenada que

resultou na perda de dados de clientes,

segundo noticiou ontem a agência

financeira Bloomberg.
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Receitas com
serviços móveis
caem mais de 10% no
trimestre
ECONÓMICO

As receitas com serviços móveis caíram

10,3% no segundo trimestre do ano, para

911 milhões de euros, segundo dados

divulgados hoje pela Anacom.
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