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Reservas relativas a opgdes sobre acgoes

As reservas relativas a opgdes sobre acgdes reflectem o justo valor dos servigos prestados pelos colaboradores corrigidas, a cada data de
relato, pelo impacto da revisdo da estimativa original em resultado da determinagdo do numero de opgdes que se espera que se tornem

exerciveis.

Nos termos da legislagdo portuguesa, o montante de reservas distribuiveis é determinado de acordo com as demonstragdes financeiras
individuais da Empresa, apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (‘IFRS’). Assim, as Unicas reservas da
Martifer SGPS, S.A., que, pela sua natureza, se consideram distribuiveis, sdo as relativas a resultados transitados no montante de Euro

21.780.119 (ver nota 14).

Interesses nao controlados

A evolugdo desta rubrica pode ser apresentada da seguinte forma:

Saldo Inicial
Resultado Liquido do periodo

Outras variagGes no capital proprio

Aumento de capital em empresas participadas
Alteragdes no perimetro de consolidagdo (Prios)
Transacgdes com interesses ndo controlados

Outros

50.957.635
2.509.792
4.100.230
8.750.000
(27.989.408)
(7.685.704)
345.634

30.988.178

As ‘transacgBes’ com interesses ndo controlados dizem respeito, essencialmente a aquisicdo dos 45% do capital social da Martifer

Aluminios, S.A..

O saldo final diz respeito, essencialmente, aos interesses ndo controlados na Martifer Solar, Martifer Renovaveis S.A., Solar Parks,
Martifer Solar Italia, Martifer Construgdes Metdlicas Angola, Martinox, S.A., Martifer Aluminios Angola, S.A. e Rosa dos Ventos.

28. EMPRESTIMOS

Os montantes relativos a empréstimos, com referéncia aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, sdo como se segue:

31 Dezembro 2009

Dividas a institui¢des de crédito:

Empréstimos bancarios
Descobertos bancérios
Contas caucionadas

Outros empréstimos obtidos:
Emissdes de papel comercial
Outros empréstimos

31 Dezembro 2010

Dividas a institui¢des de crédito:

Empréstimos bancarios
Descobertos bancérios
Contas caucionadas

Outros empréstimos obtidos:
Emissdes de papel comercial
Outros empréstimos

até 1 ano

58.301.844
29.924.500
22.647.000

128.000.000
23.072.776
261.946.120

até 1 ano

25.303.626
30.239.050
94.660.204

60.500.000
1.951.640
212.654.520

a 2 anos

21.043.200

413.056
21.456.256

a 2 anos

38.320.395

14.250.000
826.944
53.397.339

entre3e5 amaisde>5
anos anos Total
45.284.545 29.580.783 154.210.371
- - 29.924.500
- - 22.647.000
- - 128.000.000
413.056 74.524.577 98.423.466
45.697.601 104.105.360 433.205.337
entre3eb5 amais de 5
anos anos Total
58.019.128 14.072.851 135.716.000
- - 30.239.050
- - 94.660.204
22.500.000 - 97.250.000
2.381.024 17.072.695 22.232.303
82.900.152 31.145.546 380.097.557

Em 31 de Dezembro de 2010 o net debt do Grupo ascendeu a Euro 343.777.003. De notar que para o cdlculo do net debt, para além dos
empréstimos acima evidenciados, consideram-se os leasings, derivados e caixa e seus equivalentes.
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